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1. Zasady przyj ete przy sporz adzaniu poétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRAKCHEMIA SA podjeto decyzje o sporzadzeniu sprawozdan finansowych
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci poczgwszy od sprawozdan za okresy
sprawozdawcze rozpoczynajace sie w 2005 oraz decyzje o sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan
finansowych przez jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej KRAKCHEMIA SA zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

W zwigzku z powyzszym poczgwszy od sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajagce
sie w 2005 r. KRAKCHEMIA SA sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) na podstawie Rozporzadzenia nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i
rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci.

Zakres ujawnionych danych oraz poréwnywalnych danych finansowych w p6trocznym sprawozdaniu
finansowym jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Pétroczne sprawozdanie finansowe jest przedstawiane w polskich ztotych, w zwigzku z tym, ze zloty polski jest
podstawowag walutag, w ktérej denominowane sg transakcje (operacje gospodarcze) spotki.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu potrocznego sprawozdania finansowego zostaly opisane w notach
objasniajacych do sprawozdania.

W zwigzku z zakupem 100% udziatéw spétki MAXIMEX Sp. z 0.0. w dniu 07.08.2007, KRAKCHEMIA SA staje
sie spotka dominujgca. Poczgwszy od Il kwartatu 2007 Spétka bedzie sporzgdzaé okresowe skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wraz ze skréconym sprawozdaniem jednostkowym zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku (887 ust. 1 i 5 tego rozporzadzenia) w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
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2. Podstawowe dane o Spoice

KRAKCHEMIA S.A. z siedzibg w Krakowie ul. Pik. Dgbka 10 powstata w wyniku przeksztalcenia spotki
KrakChemia-Hurt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag w spotke akcyjng na podstawie uchwaly o
przeksztatceniu podjetej w dniu 02.09.2004r przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw KrakChemia-Hurt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego - Rejestru Przedsiebiorcéw w dniu 01.10.2004r pod
nr 0000217348 pod nazwg KrakChemia — Hurt S.A. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 05.11.2004r zmieniono
nazwe Spoétki na KRAKCHEMIA S.A. W dniu 16.11.2004r dokonano wpisu do KRS zmiany nazwy spokki.

Spéitka kontynuuje dziatalno$¢ gospodarcza spoétki KrakChemia-Hurt Sp. z o.0. zarejestrowanej w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia pod nr RH/B 9660 w dniu 24.08.2000r, na podstawie aktu notarialnego
sporzadzonego 18.07.2000r - Rep. A nr 5393/2000. Dnia 19.09.2001r Spotka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod Nr 0000045313. i wykreslona z KRS w dniu 30.09.2004r z tytutu przeksztatcenia w
spétke akcyjna.

W dniu 23 sierpnia 2007 r. nastapito wprowadzenie praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B do obrotu na
Gietdzie Papieréow wartosciowych w Warszawie.

Firma spoiki : KRAKCHEMIA Spotka Akcyjna
Siedziba : Krakow

Adres : 30-832 Krakow, ul. Ptk. Dgbka 10

tel. +48(12) 652 20 00

fax. +48(12) 652 20 01

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 357220430
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) : 945-19- 23-562
Krajowy Rejestr Sgdowy (KRS) : 0000217348

Akcjonariusze (stan na dzieh sporzgdzenia sprawozdania):

50% akcji spotki posiada Alma Market SA.

15% Stawomir Piecka

9% PTE PZU SA

26% Pozostali akcjonariusze
Kapitat zaktadowy w catosci optacony : 10 000 000,00 z
Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS z dnia
24 wrzesnia 2007 roku dokonano wpisu do KRS o podniesieniu kapitatu zaktadowego Spétki z 5.000.000,- zt na
10.000.000 zt, oraz zwiekszenia liczby akcji z 5.000.000 na 10.000.000.

Audytor w 2007 roku : Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,KONTO” Sp. z 0.0.
Dominujacy segment dziatalnosci sp6ki : handel hurtowy

KRAKCHEMIA S.A. nalezy do grupy kapitatowej Alma Market S.A.
Podmiot dominuj acy:

Firma spdtki:  Alma Market Spétka Akcyjna

Siedziba : Krakow

Adres : 30-964 Krakéw, ul. Pilotow 6

tel. +48(12) 627 63 20

fax. +48(12) 627 61 65

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) : 350511695
Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) : 676-001-67-31
Krajowy Rejestr Sgdowy (KRS) : 0000019474



Wiadze Spotki

Rada Nadzorcza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad:

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
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- Jerzy Mazgaj

- Grzegorz Pilch

- Zbigniew Cwigkalski
- Konrad Hernik

- Mariusz Wojdon

- Andrzej Zdebski
- Bogdan Wrzes$niak
- Wiodzimierz Oprzedek



3. Prezentacja wybranych danych finansowych zawiera
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jacych podstawowe pozycje

poirocznego sprawozdania finansowego.

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE zawierajce podstawowe pozycje

Okres Okres Okres Okres

od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia od 1 stycznia
do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca do 30 czerwca

pétrocznego sprawozdania finansowego 2007 2006 2007 2006

1  Przychody ze sprzegaz dziatalnéci kontynuowanej 133 262 96 069 34 626 24 632
2 Zysk operacyjny z dziataltoi kontynuowanej 1879 1754 488 450
3 Zysk przed opodatkowaniem z dziatalcickontynuowanej 1363 1393 354 357
4 Zysk netto z dziatalrigi kontynuowanej 1093 1119 284 287
5  Przeplywy pienizne netto z dz. Operacyjnej -2 633 -5 232 -684 -1341
6  Przeplywy pienizne netto z dz. Inwestycyjnej -290 -1 308 -75 -335
7  Przeplywy pienizne netto z dz. Finansowej -12 755 5724 -3314 1468
8 Zmiana netto stanwodkéw piengznych i kredytu w rachunku bigcym w okresie -15 678 -816 -4 074 -209
9  Aktywa razem 75 440 52 052 20033 12 873
10 Zobowizania diugoterminowe 422 349 112 86
11 Zobowizania krétkoterminowe 64 467 42 825 17 119 10 591
12 Kapitat wlasny 10 551 8878 2 802 2196
13 Kapitat zakladowy 5 000 5 000 1328 1237
14  Srednia waona liczba akcji w danym okresie (w sztukach) 5000 5 000 000 5 000 000 5 000 000
15 Zysk z dziatalngci kontynuowanej w danym okresie na 1 ak@y zt / w EUR) 0,22 0,22 0,06 0,06
16 Wartd¢ ksiggowa na 1 akej(w zt / w EUR) 2,11 1,78 0,56 0,44

Pozycje od 1 do 8 (z rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw) obliczono wg kursu stanowigcego s$rednig
arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktory za
1 péirocze 2007 roku wynidst: 1 EUR=3,8486 PLN, a za 1 p6trocze 2006 roku wyniést: 1 EUR=3,9002 PLN.

Pozycje od 9 do 13 (bilansowe) obliczono wg kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na 29.06.2007
roku, ktéry wynosit: 1 EUR=3,7658 PLN i na 30.06.2006 roku ktory wynosit: 1 EUR=4,0434 PLN.

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej w danym okresie na 1 akcje = zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
w okresie / §rednia wazona liczba akcji w danym okresie.

Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje = kapitat wtasny / srednia wazona liczba akcji w danym okresie.
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4. Omowienie podstawowych wielko  sci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych

w potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finanso

wym

Wybrane pozycje bilansu wg stanu na 30 czerwca 2007

roku i 31 grudnia 2006 roku w tys. zt.

Zmiana Struktura % na

Wyszczegolnienie: 30.06.2007 31.12.2006 w tys. zt w % 30.06.2007

Aktywa trwate 3933 3803 130 3,42% 5,21%
Aktywa obrotowe 71 507 57 994 13513 23,30% 94,79%
Aktywa razem 75 440 61 797 13 643 22,08% 100,00%
Kapitat wiasny 10 551 9 395 1156 12,30% 13,99%
Zobowigzania diugoterminowe 422 310 112 36,13% 0,56%
Zobowigzania krétkoterminowe 64 467 52 092 12 375 23,76% 85,45%
Razem kapitaly i zobowi gzania 75 440 61 797 13 643 22,08% 100,00%

W stosunku do konca 2006 roku nastapit wzrost aktywow trwatych o 3,42 % do wartosci 3,9 min zt gtéwnie w
zwigzku z prowadzonymi inwestycjami. Nastgpit wzrost aktywdw obrotowych grupy o 23,3%, czyli o kwote 13,5
min zt gtébwnie ze wzgledu na zwiekszenie skali realizowanych obrotéw. W okresie | potrocza 2007 roku w
spofce nastapit wzrost zobowigzan krotkoterminowych, na co wplyw miato zwiekszenie obrotéw spotki oraz
zwiekszenie finansowania zewnetrznego spotki. Nastapit wzrost finansowania $rodkami wlasnymi aktywow
spotki (wzrost kapitatu wlasnego) o 1,1 min zt, co jest zwigzane z wypracowanym zyskiem netto w | pétroczu
2007 roku.

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat za okres pé  trocza 2007 i 2006 roku w tys. zt.

Pétrocze ko nczace sie
30 czerwca Zmiana

Wyszczegolnienie: 2007 2006 w tys. zt w %
Dziatalno $¢ kontynuowana :

Przychody ze sprzedazy 133 262 96 069 37 193 38,71%
Zysk brutto na sprzedazy 6 575 5419 1156 21,33%
Zysk operacyjny przed amortyzacjg EBITDA 2 200 2 016 184 9,13%
Amortyzacja 321 262 59 22,52%
Zysk operacyjny EBIT 1879 1754 125 7,13%
Zysk przed opodatkowaniem 1363 1393 -30 -2,15%
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 1093 1119 -26 -2,32%
Zysk netto 1093 1119 -26 -2,32%

W | péiroczu 2007 roku nastgpit zdecydowany przyrost przychodéw ze sprzedazy o 37,2 min zt tj. 0 38,7%.
Jednoczesnie nastapit wzrost zysku brutto na sprzedazy o 1,1mlin zl tj. 21,3%. Jednakze zysk z tytutu sprzedazy
akcji w | potroczu 2006 roku w wysokosci 1min zt. spowodowal, ze zysk EBIT w | pétroczu 2007 w stosunku do
2006r wzrost tylko o 7,13%. Zwiekszenie kosztéw finansowania dziatalnosci podstawowej spotki zwigzane ze
zwiekszeniem skali obrotow, spowodowato zmniejszenie zysku netto w pierwszym potroczu 2007 o 2,32% w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego roku.
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5, Opis podstawowych zagro zen i ryzyk.

KRAKCHEMIA SA dziatajgc na rynku dystrybucyjnym narazona jest na ryzyka znamienne dla tego rynku oraz
na ryzyka i zagrozenia zwigzane z obrotem towarowym i jego finansowaniem.

Dokonujac analizy informacji zamieszczonych w niniejszym sprawozdaniu nalezy kazdorazowo uwzgledniac¢
ponizej zamieszczone czynniki ryzyka oraz ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne
od Spoiki, niewymienione w tresci niniejszego sprawozdania ryzyka, ktére sg zwigzane z dziatalnoscig Spoiki,
jej akcjonariuszami, osobami nig zarzadzajacymi i nadzorujgcymi, oraz rynkiem papieréw wartosciowych.
Spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka jak i kazdego innego nie okreslonego
ponizej moze mie¢ potencjalnie wplyw na dziatalnos¢ KRAKCHEMII SA, uzyskiwane przez nig wyniki
finansowe oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu akciji.

5.1 Czynniki zagro zen i ryzyk zwi gzane z dziatalno s$cig
a) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow i odbiorcow

Rynek dystrybucyjny granulatow tworzyw sztucznych zdominowany jest przez jedynego polskiego producenta
poliolefinowych granulatéw tworzyw sztucznych BASELL ORLEN POLYOLEFINES Sp. z 0.0. (BOP Sp. z0.0.) z
siedzibg w Ptocku. Jednym z istotnych elementow jest réwniez fakt, ze gro polskich przetwércéw granulatéw
tworzyw sztucznych opiera swoje technologie na bazie produktéw BOP Sp. z 0.0. W dniu 26 kwietnia 2006 roku
Spotka podpisata trojstronng umowe z BASELL ORLEN POLYOLEFINES SPRZEDAZ Sp. z 0.0. (BOPS Sp. z
0.0.) - tj. spotkg prowadzacg sprzedaz produktéw BOP Sp. z o0.0. na terenie Polski oraz BASELL
POLYOLEFINS BV.BA z siedzibg w Belgii, bedaca kontynuacjg umowy z dnia 24 listopada 2004 roku,
dotyczacej warunkéw zakupu i dystrybucji poliolefinowych granulatéw tworzyw sztucznych. Umowa uptywa z
dniem 31 pazdziernika 2007 roku, jednak zgodnie z zawartg w niej klauzulg, strony moga przedtuzyé umowe na
dalszy okres. Umowa ta uzaleznia Spétke od prowadzonej polityki cenowej i dystrybucyjnej BOPS Sp. z o.0.
oraz od ograniczonej dostepnosci produktéw BOP Sp. z 0.0. Jednakze z uwagi na duzg wage zaopatrzenia jako
istotnej sfery dziatalnosci Spéiki, majacej bezposredni wptyw na koszty jego dziatalnosci oraz jakos¢ i
terminowos¢ swiadczonych ustug dystrybucyjnych jak i pozycje konkurencyjng na rynku, KRAKCHEMIA SA
utrzymuje pozycje jednego z trzech gtéwnych polskich dystrybutoréw granulatéw tworzyw sztucznych.

KRAKCHEMIA SA prowadzi dziatalnos¢ dystrybucyjng granulatéw tworzyw sztucznych i folii opakowaniowych
na terenie catej Polski, a pozostatych artykutéw chemicznych na obszarze Polski potudniowo-wschodniej. W
swojej bazie danych Spéilka posiada zarejestrowanych ponad 2.000 aktywnych odbiorcéw. Ze swoim
najwiekszym odbiorcg firmg P.H.U. ,POLIPLASTIC” s.j. z siedzibg w Bydgoszczy. Spétka posiada podpisang
umowe redystrybucyjng na produkty BOP Sp. z 0.0., przez co stanowi ona jeden z elementéw sieci
dystrybucyjnej Spotki. Przy skali rocznej obrotow z P.H.U. ,POLIPLASTIC” s.j. nieprzekraczajacej 10%
przychoddw Spoiki z tytutu sprzedazy towar6w i ustug, ryzyko uzaleznienia mozna oceni¢ na poziomie $rednim.

b) Ryzyko zwigzane z podazg surowcOw tworzyw sztucznych, ich dostepnosciag oraz fluktuacjg cen na rynkach
Swiatowych.

Sprzedaz granulatéw tworzyw sztucznych stanowi ok. 90% przychodéw Spétki. Podstawowe surowce do
produkcji granulatéw tworzyw sztucznych sg ropopochodne i podlegajg notowaniom na gietdach swiatowych.
Notowania te ksztattujg og6inoswiatowy rynek cenowy granulatéw tworzyw sztucznych, w tym rynek europejski i
polski. Poziom cen granulatow tworzyw sztucznych przy stabilnej sprzedazy ilosciowej wynikajacej z popytu na
rynku przetworczym i producenckim ma istotny wptyw na przychody Spétki i realizowany wynik na sprzedazy.
Spétka bedac jednym z trzech gtéwnych dystrybutoréw granulatéw tworzyw sztucznych na rynku polskim moze
w sposOb bezposredni odczuwaé obnizenie podazy granulatdw tworzyw sztucznych skutkujace spadkiem
sprzedazy. W przypadku planowanych przestojow technologicznych w ramach wspotpracy handlowej z
producentem, Spotka zabezpiecza sie poprzez okresowe zwiekszenie zapasOw zapewniajgce zapewnienie
ciggtosci sprzedazy. W przypadku awarii instalacji producenta, Spotka posiada mozliwosci alternatywnego
zaopatrzenia u innych producentow.

¢) ryzyka zwigzane ze sptywem naleznosci
Ze wzgledu na niskg rentownos¢ i wysokg kapitatochtonnosé charakteryzujacq rynek dystrybucyjny granulatow
tworzyw sztucznych, bardzo istotnym elementem polityki finansowej Spoiki jest kontrola terminowego sptywu

naleznosci. Nieterminowy splyw naleznosci moze skutkowaC pogorszeniem ptynnosci i konieczno$cig
dodatkowego zewnetrznego finansowania obrotu; w skrajnym przypadku moze nastgpi¢ utrata ptynnosci.

-8-
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Spotka wspélpracuje z trzema bankami na zasadzie podpisanych uméw kredytowych na kredyty obrotowe w
rachunku biezgcym oraz dyskontowanie faktur od wskazanych kontrahentéw, zapewniajgcych finansowanie
obrotu handlowego oraz wdrozyta procedury: monitorowania terminowosci sptywu naleznosci, analizowania i
prognozowania przeptywéw oraz przydzielania limitdw kredytow kupieckich.

Ryzyko nieotrzymania naleznosci moze spowodowaé nie tylko pogorszenie ptynnosci Spotki, ale zwigzane jest
réwniez z ponoszeniem wyzszych kosztéw finansowych zwigzanych z dokonywaniem odpiséw aktualizacyjnych
skutkujacych obnizeniem wyniku finansowego Spotki.

d) ryzyko oddziatywan rynkowych

Popyt na surowce tworzyw sztucznych, folie opakowaniowe i inne artykuty chemiczne jest uzalezniony od wielu
czynnikéw, na ktore Spoétka nie ma wptywu. Uzyskiwane przez Spoétke ceny na produkty sg uzaleznione od
popytu i podazy oraz polityki cenowej producentéw.

Obecnie rynek granulatéw tworzyw sztucznych, stanowigcy gtéwny segment dziatalnosci Spéiki jest w fazie
wzrostowej. Analizy rynkowe wykazujg utrzymanie koniunktury wzrostowej w ciggu kliku najblizszych lat.

Ze wzgledu na wspotprace handlowg w zakresie realizacji dostaw do przetwércow, producentéw oraz firm
ustugowych istnieje ryzyko utraty zaufania odbiorcéw w przypadku nieterminowej realizacji dostaw, brakéw
asortymentowych oraz zmian cen sprzedazy. Wiele z czynnikow ksztattujgcych zaufanie odbiorcow jest
niezalezne od Spotki i wynika z polityki rynkowej i cenowej producentéw bedacych jego dostawcami. Efektem
utraty zaufania odbiorcow moze by¢ zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy, a w konsekwencji obnizenie
wyniku finansowego Spétki.

Na wyniki Spotki moze miec istotny wptyw polityka cenowa konkurencji polegajgca na oferowaniu produktow
poréwnywalnych do oferowanych przez Spétke za nizszg cene oraz oferowaniu dogodniejszych warunkéw
handlowych i atrakcyjniejszych limitéw kredytéw kupieckich. Powyzsze dziatania moga spowodowaé
koniecznos¢ oferowania przez Spétke produktéw na konkurencyjnych warunkach, co w efekcie moze mieé
wptyw na wynik finansowy Spoiki.

Firmy konkurencyjne takze moga oferowaé¢ na rynku produkty substytucyjne innych wytworcow i producentow.
Produkty te moga zmniejszyé popyt na produkty oferowane przez Spoéike. Firmy konkurencyjne moga réwniez
wymusi¢ konieczno$¢ ponoszenia kosztdw na podnoszenie kompetencji handlowych, technicznych i
organizacyjnych. Spétka podejmuje dziatania majace na celu utrzymanie i wzmacnianie swojej pozycji rynkowe;.
W aspekcie kompetencji handlowych, technicznych i organizacyjnych Spotka zatrudnia personel handlowy o
wysokich kwalifikacjach, posiadajacy gteboka wiedze techniczna. Personel ten uczestniczy w szkoleniach
prowadzonych przez producentdw w zakresie pogtebiania wiedzy technicznej o oferowanych towarach.
Rozwijana jest og6lnokrajowa sie¢ dystrybucyjna wspomagana przez mobilnych przedstawicieli handlowych i
konsultantéw technicznych. Polityka cenowa konkurencji wymusza niejednokrotnie konieczno$¢ dostosowania
cen do nizszego poziomu jednakze nadrzedng zasadg Spéiki jest realizacja transakcji na poziomie rentownosci
zapewniajgcym wihasciwe funkcjonowanie spétki oraz realizacje optymalnych zyskéw. W swojej szerokiej ofercie
handlowej liczacej kilka tysiecy artykutdbw Spoétka stara sie lokowaé towary zbywalne na rynku o odpowiedniej
jakosci. Swojg dziatalnos¢ handlowa Emitent opiera gtownie na dlugofalowej wspoétpracy z kontrahentami,
ktérzy majg wypracowane warunki handlowe oraz zdefiniowane limity kredytowe. Jednakze dzialania te nie
eliminuje mozliwosci wystapienia powyzszych ryzyk i ich wplywu na wynik finansowy Spéiki i jej dziatalnos¢
operacyjna.

e) ryzyko zwigzane z finansowaniem obrotu ze zrodet zewnetrznych

W przypadku odroczonych terminéw ptatnosci naleznosci nastepuje ich finansowanie ze srodkéw wtasnych oraz
bankowych kredytow obrotowych w rachunku biezacym. W tym przypadku ryzyko finansowania ze zrédet
zewnetrznych w postaci kredytow bankowych zwigzane jest z ograniczeniem obrotéw wynikajacym z tytutu
ograniczonych mozliwosci zabezpieczania kredytéw przez Spotke.

Spétka posiada na swoich zapasach towarowych ustanowione zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego,
oraz cesje wierzytelnosci handlowych wybranych kontrahentéw na rzecz bankéw finansujacych, celem
zabezpieczenia sptaty ewentualnych zobowigzan z tytutu kredytéw. Obcigzenie skladnikéw majatku, nie ma
wplywu na prowadzenie dziatalnosci operacyjnej przez Spoike.

f) ryzyko utraty kluczowych pracownikéw
Istnieje ryzyko utraty kluczowych pracownikéw. W zwigzku z dynamicznymi zmianami na rynku pracy

spowodowanymi dobrg koniunkturg gospodarcza, masowym podejmowaniem pracy przez Polakéw za granica
oraz dziataniami konkurencji, istnieje ryzyko utraty kluczowych pracownikéw Spétki. Moze to spowodowaé
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bezposredni spadek sprzedazy, utrate odbiorcow na rzecz konkurencji, utrate kompetencji technicznych i
organizacyjnych, a w konsekwencji spadek przychodéw i wyniku finansowego oraz pogorszenie jakosci
oferowanych ustug konsultacyjno-technicznych.

W celu zmniejszenia prawdopodobienstwa utraty kluczowych pracownikdéw oraz ograniczenia skutkow utraty
kluczowych pracownikow Spétka prowadzi szereg dziatan obejmujacych system wynagrodzen, szkolenia
pracownikow czy tez polepszenia warunkéw pracy.

g) ryzyko kursu walutowego

W zwigzku z brakiem stabilnosci na rynku walutowym Spétka zabezpiecza przed aprecjacja EUR oraz USD,
zobowigzania z tytutu transakcji wewnatrzunijnych i importowych, poprzez zawieranie kontraktéw typu forward.
Transakcje te sg zawierane w chwili powstania zobowigzania zwigzanego z zakupem towaru. Spétka
wspoéipracuje z kilkoma bankami w zakresie zawierania kontraktéw forward, co pozwala na negocjowanie
optymalnych przysztych kurséw walutowych przypadajacych na dzien zaptaty.

5.2 Czynniki zagro zen i ryzyk zwi gzane z otoczeniem
a) ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Spoiki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Bezposredni i posredni
wplyw na wyniki finansowe uzyskane przez Spétke majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka
monetarna i podatkowa panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, wysokos¢ dochodéw gospodarstw
domowych oraz wysokos$é popytu konsumpcyjnego.

Zar6éwno wyzej wymienione czynniki jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych
przez Spotke celéw poprzez powigzanie rynku dystrybucyjnego z rynkiem przetworcéw, producentdw i ustug.
Obecna dobra koniunktura gospodarcza kraju sprzyja inwestycjom przedsiebiorstw, wzrostowi zamoznosci
spoleczenstwa, a tym samym wzrostowi popytu na wyroby gotowe z tworzyw sztucznych, artykuty
opakowaniowe i pozostate artykuty chemiczne znajdujace sie w obrocie Spoiki.

Istnieje jednak ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie w przysztosci tempa rozwoju gospodarczego lub
zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej panstwa polskiego negatywnie wptywajgcych
na pozycje rynkowa Spoiki, nastgpi¢ moze spadek poziomu popytu, a tym samym pogorszenie sie wynikow
finansowych Spokki.

b) ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Uregulowania prawne nie sg w Polsce stabilne i ulegajg czestym zmianom. Przepisy prawne mogace miec
wplyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Spéitke, ktére w ostatnich latach ulegajg czestym
zmianom, to miedzy innymi: prawo podatkowe, prawo zamowien publicznych, prawo budowlane, prawo pracy i
ubezpieczenn spotecznych, prawo handlowe oraz prawo dotyczace publicznego obrotu papierami
warto$ciowymi.

Kazdorazowa zmiana przepiséw moze przyczyni¢ sie do podniesienia poziomu kosztéw dziatalnosci Spotki oraz
wptynaé na wynik finansowy. Taki stan rzeczy nie sprzyja prawidtowej ocenie przysztych zdarzen.

Jednym z istotniejszych czynnikdw, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Spdiki, moga by¢ zmiany systemu
podatkowego oraz zmiany przepisow podatkowych i celnych. Ponadto wiele z obecnie obowigzujacych
przepisdw podatkowych nie zostato sformulowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznosci prawnej. W przypadku transakcji importowych i eksportowych z i do krajéw poza
wspoélnotowych istotng role mogg odgrywaé zmiany stawek celnych oraz wprowadzane ograniczenia importowe
i eksportowe. Niejasnos¢ interpretacii przepiséw celnych i sktadanie dodatkowych wyjasnien moze powodowaé
dodatkowe straty z tytutu przestojéw dostaw na granicy.

Spoétka podejmuje dziatania majace na celu minimalizacje powyzszych ryzyk. Pracownicy pionu ksiegowego
uczestniczg w szkoleniach dotyczacych wprowadzanych zmian systemu podatkowego | przepiséw
podatkowych.

W strukturze organizacyjnej Spotka wyodrebnita dziat obstugujacy transakcje zagraniczne oraz wspoétpracuje w
zakresie dokonywania odpraw celnych z agencjami celnymi takimi jak C.Hartwig Gdynia SA z siedzibg w Gdyni
oraz JAS FBG SA z siedzibg w Pawtowicach.

W przypadkach watpliwych, co do interpretacji przepiséw podatkowych i celnych Spétka wystepuje z prosbg o
interpretacje bezposrednio do wlasciwego urzedu.
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Spotka zawarta w dniu 31 marca 2003 roku umowe z Doradcg Prawnym o swiadczenie ustug statej obstugi
prawnej obejmujacg miedzy innymi udzielanie porad prawnych i przygotowywanie opinii. Tego typu umowy
Spotka zawiera od poczatku jej powstania, zapewniajac ciggtosé obstugi prawnej Spoétki.

¢) ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Whplyw prowadzonej przez Spotke dziatalnosci na srodowisko naturalne ocenia sie jako nikly. Obok odpadéw
komunalnych pojawia sie zagadnienie zagospodarowania odpadow opakowaniowych oraz odpadow powstatych
podczas konfekcjonowania (ciecia) foli opakowaniowych. Spétka posiada podpisane stosowne umowy z firmami
specjalizujgcymi sie odbieraniu i transportowaniu zaréwno odpadéw komunalnych jak i z tworzyw sztucznych,
drewna i papieru. Ponadto z tytutu importu towaréw, a co za tym idzie wprowadzania na rynek opakowan
zwigzanych z importowanymi towarami, Spétka zobowigzana jest do zapewnienia odzysku odpaddéw
opakowaniowych i pouzytkowych w rozumieniu ustawy o opakowaniach i odpadach opakowaniowych z 11 maja
2001 roku. Na podstawie podpisanej umowy, obowigzki te zostaly przejete przez organizacje odzysku
BIOSYSTEM S.A. z siedzibg w Krakowie.

5.3 Czynnik zagro zen i ryzyk zwi gzane z rynkiem kapitalowym i obrotem akcjami.
a) ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

W chwili obecnej Spétka posiada trzech znaczacych akcjonariuszy: Alma Market SA 50% akcji, Stawomir
Piecka 15% akcji oraz PTE PZU SA 9% akcji. Alma Market SA sprawuje bezposrednig kontrole nad Spotkg
poprzez bezposredni udziat w jej organach nadzorczych oséb, bedacych jednoczesnie zarzadzajacymi i
nadzorujgcymi w Alma Market S.A.

W dniu 6 sierpnia 2007 roku Alma Market SA zawarta z Domem Maklerskim Capital

Partners SA z siedzibg w Warszawie umowe w wyniku, ktorej zobowigzata sie do nie sprzedawania
zadnej z posiadanych akcji KRAKCHEMIA SA od dnia podpisania tej umowy do 1 wrzesnia 2008
roku po cenie nizszej niz 8,75 ztotych za jedna akcje, tj. 25% powyzej ceny emisyjnej akcji serii
B. W przypadku naruszenia zobowigzania przez Alma Market S.A. bedzie ona zobowigzana do
zaptaty na rzecz Inwestordw, ktérzy nabyli akcje Emitenta w ramach oferty publicznej i nie zbyli
tych akcji lub ich czesci do dnia poprzedzajacego naruszenie zakazu sprzedazy akcji kwoty
pienieznej stanowigcej iloczyn liczby posiadanych przez Inwestora akcji w dniu poprzedzajacym
naruszenie postanowien umowy oraz réznicy pomiedzy 8,75 a ceng sprzedazy Akcji przez Akcjonariusza lub
iloczyn liczby posiadanych przez Inwestora Nowych Akcji w dniu poprzedzajacym naruszenie postanowien
zakazu oraz liczby 1,75 w zaleznosci, ktéra z kwot bedzie wyzsza.

Na mocy przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatéw w spéice z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 7
sierpnia 2007 roku wspdlnicy (tj, Stawomir Piecka i Regina Piecka) MAXIMEX sp. z 0.0. zostali zobowigzani do
nie zbywania akcji KRAKCHEMII SA serii B, przez okres jednego roku liczac od dnia pierwszego notowania
akcji serii B na rynku regulowanym (tzw. lock up). W przypadku naruszenia tego zobowigzania i zbycia
wszystkich lub niektorych akcji, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, Stawomir Piecka lub Regina Piecka
beda solidarnie zobowigzani do zaptaty na rzecz Kupujacego kary umownej w wysokosci 2.000.000 (dwdch
milionéw) ztotych, w terminie 7 dni od daty doreczenia wezwania do zaptaty kary.

Dokumenty korporacyjne Spoikki, jak rowniez przepisy polskiego prawa, nie zawierajg zapisow, ktére w
Znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Spétki wskutek nabycia przez osoby trzecie
znaczacych ilosci akcji. Wobec tego takie zmiany kontroli mogg nastgpi¢ i mogg mieé¢ wptyw na skfad Rady
Nadzorczej i Zarzadu, a co za tym idzie na strategie i dziatalnos¢ Spétki.

b) Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje KRAKCHEMII SA

W przypadku nabywania akcji KRAKCHEMII SA nalezy zdawa¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na
trudng do przewidzenia zmiennos¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim jak i dugim terminie.

¢) Ryzyko ksztaltowania sie przysztego kursu akcji KRAKCHEMII SA w obrocie gieldowym oraz ptynnosci
obrotu.
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Nie ma zadnej pewnosci, co do przysziego ksztattowania sie ceny akcji Spétki. Ponadto kurs rynkowy akcji
Spotki moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od
Spotki. Nie mozna wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mdgt je zby¢ w dowolnym
terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

d) Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Spétki z obrotu na rynku
regulowanym.

W sytuacji, gdy spotki publiczne nie dopetniaja okreslonych obowigzkéw wymienionych w artykule 157 i 158
Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkdow,
kare pieniezng do wysokosci jednego miliona ztotych albo moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu Akcji z obrotu na
rynku regulowanym albo natozy¢ obie te kary tgcznie.

Ponadto, zgodnie z artykulem 20 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi papierami
wartosciowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczehAstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesow
inwestoréw, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego Gielda Papierow Wartosciowych zawiesza obrét tymi
papierami wartosciowymi na okres nie diuzszy niz miesigc. Na zadanie Komisji GPW wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego papiery wartosciowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku,
albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow. Nie sposdb wykluczyé ryzyka wystgpienia takiej sytuaciji
w przysztosci w odniesieniu do akcji Spéiki.

Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi na okres do trzech
miesiecy na wniosek Spéiki, a takze, jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu
lub jezeli Spétka naruszy przepisy obowigzujgce na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Ponadto w sytuacjach
okreslonych w Regulaminie Gieldy Papieré6w Wartosciowych Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery
wartosciowe z gieldowego obrotu.

Ponadto, zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, Zarzad Gieldy wyklucza papiery wartosciowe z obrotu gietdowego:
- jezeliich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

— na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,

— w przypadku zniesienia ich dematerializaciji

— w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy organ nadzoru.

Oprécz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw wykluczenia Regulamin GPW przewiduje ponizsze

sytuacje, gdy Zarzad Gieldy moze zadecydowac o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu gietdowego:

— jezeli przestaty spetnia¢ inne warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego niz te bedace podstawg do
obligatoryjnego wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu gieldowego,

— jezeli Spétka uporczywie narusza przepisy obowigzujace na Gieldzie Papieréw Wartosciowych,

- nawniosek Spotki,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Spoiki albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majatku Spétki na zaspokojenie kosztow postepowania,

- jezeli Zarzad GPW uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Spotki z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

- jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym papierze
wartosciowym,

— wskutek podijecia przez Spotke dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystapia w przysztosci w odniesieniu do Akcji Spokki.

KRAKCHEMIA SA nie wyklucza istnienia innych ryzyk i zagrozen od powyzej opisanych, ktére moga miec
istotny wptyw na dziatalnos¢ firmy, jej wynik finansowy oraz ksztattowanie sie ceny akcji w obrocie publicznym.
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6. Dziatalno $¢ Spoiki.

6,1 Przedmiot dziatalno $ci Spoiki

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spéiki jest:
PKD 51 Handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami.

Spotka dziata w sferze handlu hurtowego i dystrybucji, w ramach ktérych prowadzi swojg dziatalnos¢ gtéwnie na
terenie kraju oraz wspoOtpracuje z kontrahentami zagranicznymi. W zakresie handlu zagranicznego Spotka
zwiera transakcje wewnatrzunijne oraz prowadzi dziatalno$¢ importowg i eksportowsg. Spétka prowadzi
sprzedaz detaliczng na marginalnym poziomie, nie majgcym istotnego znaczenia w ocenie dzialalnosci
operacyjnej Spofki.
W zaleznosci od sprzedawanych produktéw dziatalnosé handlowa podzielona jest na segmenty branzowe.:
- granulaty tworzyw sztucznych,
- folie opakowaniowe,
- pozostate artykuty chemiczne, w tym gtéwnie odczynniki oraz wykonczeniowe materiaty budowlane

i chemia budowlana.

Spotka w sposob intensywny prowadzi ekspansje w segmencie rynku dystrybucji granulatow tworzyw
sztucznych. W tym segmencie rynkowym, w regionie Polski potudniowo-wschodniej, Spotka posiada
kilkudziesiecioletnie tradycje handlowe.

W ramach pozostatych struktur branzowych Spoétka wspoétpracuje z wieloma producentami krajowymi na
zasadach umow o wspétpracy handlowej lub umoéw dystrybucyjnych.

Ogotem Spotka prowadzi wspotprace handlowg na zasadzie dostaw towarow do ponad 450 hurtowni i sklepéw
detalicznych na terenie catej Polski stanowigcych wtdrng sie¢ dystrybucyjng. Pozostaly segment odbiorcéw
stanowig gtéwnie firmy produkcyjne i ustugowe. Spétka zatrudnia wysoko wykwalifikowany personel, nie tylko w
sferze sprzedazy i organizacji logistyki dostaw, ale rowniez dysponujacy wiedzg fachowg w zakresie
oferowanych produktéw. Mobilny zespét konsultantéw technicznych ma bezposredni kontakt z ostatecznymi
przetwdrcami tworzyw sztucznych i ich potproduktéw.

tacznie Spotka zaopatruje ponad 2.000 odbiorcow, korzystajgc z zaopatrzenia od ponad 200 dostawcow z
terenu catej Polski. W swojej ofercie Spotka lokuje rowniez artykuty ,,okotoproduktowe”, starajac sie zapewnié
kompleksowo$¢ dostaw w ramach danej branzy towarowe;j.

Od 2003 roku Spotka prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z konfekcjonowaniem folii opakowaniowych, obejmujgcym
ciecie wzdtuzne i przewijanie folii.

Na dzien dzisiejszy Spotka posiada nowoczesng ogoélnopolskg sie¢ dystrybucyjng obstugiwang przez
profesjonalng i doswiadczona kadre handlowcéw i konsultantdow technicznych. Stworzona w latach 2004-2007
sie¢ magazynéw pozwala na szybkg realizacje zamowien i racjonalng polityke logistyczng. Zdalny dostep do
zasobéw systemu komputerowego umozliwia prowadzenie sprzedazy i obstugi klientow praktycznie w
dowolnym miejscu w kraju. Systemowe mozliwosci tworzenia analitycznych raportéw z dziatalnosci operacyjnej i
finansowej Spotki pozwalajg na jej sprawne i efektywne zarzadzanie.

Spoéika posiada grono statych i wiarygodnych klientéw wspétpracujacych z nig od wielu lat. Profesjonalnos¢ i
rzetelnos$¢ dziatan operacyjnych oraz wiarygodnos¢ finansowa Spéiki powieksza to grono z roku na rok

6.2 Organizacja dziatalno $ci operacyjnej

Sie¢ dystrybucyjna KRAKCHEMII S.A. obejmuje terytorialnie caty kraj, jednakze wyrdznia sie podziat
branzowo-terytorialny w strukturach geograficznych. Dziatalnosé dystrybucyjna w zakresie granulatéw tworzyw
sztucznych i folii opakowaniowej prowadzona jest na terenie catej Polski poprzez magazyn centralny w
Krakowie i oddziaty regionalne Spéiki.

Pozostale artykuty chemiczne, w tym gtdwnie odczynniki oraz farby, lakiery, materiaty budowlane, wyroby z
tworzyw sztucznych oraz opakowania dystrybuowane sa na terenie Polski potudniowej (w szczegdlnosci na
terenie wojewodztwa matopolskiego) poprzez centralny magazyn w Krakowie.
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Krajowy rynek dystrybucyjny zostat podzielony na trzy regiony: Potudniowy, Centralny i Zachodni. Na
terenie Krakowa, w gtéwnej siedzibie firmy, znajduje sie centralna baza magazynowa o powierzchni 6 321 mz2,
Od 2004 roku firma posiada w Ptocku centrum logistyczne, a w kolejnych latach powstaly magazyny w
Otwocku, Gdansku, Poznaniu, Wroctawiu, Kaliszu i Kolbuszowej, dzieki ktérym jest mozliwa szybka realizacja
zamowien na terenie catego kraju.

@ - Centrala

@ - Centrum logistyczne

O - Magazyn

O - Punkt doradczo-konsultacyjny
O - Subdystrybutor

Wroclaw @ - Magazyn konsygnacyjny

: ) .
Pofudnie
/ P .

Katowice JKrakow

Rzeszow
/

6.3 Bran zowa struktura sprzeda zy

Dziatalnos¢ handlowa Spéiki prowadzona jest poprzez wydzielone zespoty branzowe. Branzowa struktura
sprzedazy Spoitki w | pétroczu 2007 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Branza Struktura sprzeda zy
Granulaty tworzyw sztucznych 89,4 %
Folie opakowaniowe 4,1 %

Pozostate artykuty chemiczne w tym gtéwnie odczynniki oraz
wykonczeniowe materiaty budowlane

6,5 %

6.4 Sezonowo $¢ sprzeda zy

Sprzedaz surowcOw tworzyw sztucznych stanowigcych 89,4 % przychoddw spotki z tytutu sprzedazy towardw,
charakteryzuje sie niewielkimi fluktuacjami popytowymi w ciggu roku kalendarzowego. Ewentualne okresowe
fluktuacje popytu wynikajg gtéwnie ze zmiany cen granulatéw i nie maja cech sezonowej powtarzalnosci.

Sprzedaz folii opakowaniowych stanowigcy 4,1 % przychoddéw z tytulu sprzedazy towaréw charakteryzuje sie
niewielkimi fluktuacjami wynikajacymi z sezonowos$ci przypadajacymi na okres wiosenno-letni. Ocene
sezonowosci sprzedazy foli utrudnia fakt wptywu na wielkos¢ sprzedazy cen granulatéw tworzyw sztucznych
stanowigcych surowiec do ich produkciji.

Ok. 6,5% sprzedazy pozostatych artykutow chemicznych charakteryzuje sie sezonowos$cia, co ma
odzwierciedlenie w przychodach z tytulu sprzedazy takich towaréw jak: farby, lakiery, materiaty budowlane i
inne. Wzrost sprzedazy tych towar6w przypada gtownie w okresie od marca-kwietnia i trwa zwykle do
pazdziernika.
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6.5 Zrodta zaopatrzenia

Zrodta zaopatrzenia Spotki sg rozproszone ze wzgledu na szeroki i zréznicowany asortyment oferowanych
towaréw.

Najwiekszym dostawcg Spotki w | pétroczu 2007 roku byt Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z o.0.

6.6 Nabycia wewn atrzunijne oraz import

tacznie w | pétroczu 2007 roku spétka zrealizowata import oraz nabyta towary w transakcjach wewnatrzunijnych
0 wartosci 28,8 min ziotych, co stanowito ok. 19,9 % wartosci wszystkich dostaw towarowych do Spotki w tym
okresie.

6.7 Sprzedaz wewn atrzunijna i eksport

W | potroczu 2007 roku Spotka zrealizowata wytacznie transakcje sprzedazy wewnatrzunijnej na kwote 1,0 min
zlotych, co stanowito ok. 0,75 % przychodow z tytutu sprzedazy towarow.
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7. Umowy znacz ace dla dzialalno sci Spotki oraz inne znacz ace zdarzenia

- w dniu 05.01.2007r zostala zawarta warunkowa umowa przedwstepna zakupu udziatdbw w spoice z
ograniczona odpowiedzialnoscia. Umowa zostata zawarta z panem Stawomirem Piecka oraz panig Reging
Piecka i dotyczy sprzedazy na rzecz KRAKCHEMIA S.A., udziatéw stanowigcych 100 % kapitatu zakladowego
w spoétce MAXIMEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku.

Cene sprzedazy udziatbw ustalono na sume kwoty 1.000.000 ztotych (jeden milion) oraz kwoty réwnej
iloczynowi liczby 1.500.000 (jeden milion pieéset tysiecy) oraz ceny emisyjnej jednej akcji KRAKCHEMII S.A. w
ofercie publicznej na rynku pierwotnym, w zwigzku z planowanym wejsciem na Warszawska Gielde Papieréw
Wartosciowych w 2007 roku.

- 5 lutego 2007 roku, Spétka podpisata umowe ze spotkg Dom Maklerski Capital Partners SA dotyczaca
przeprowadzenia i oferowania pierwszej publicznej oferty akcji spétki KRAKCHEMIA S.A. oraz doradztwa w tym
zakresie.

- w dniu 20 kwietnia 2007 roku Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazit zgode na
koncentracje a co za tym idzie na zakup udziatdéw w MAXIMEX Sp. z 0.0. przez KRAKCHEMIE SA, co
stanowito warunek zawieszajgcy zawarcie umowy przyrzeczonej zakupu udziatéw.

- 30 maja 2007 r. Spotka oraz zbywcy udziatow w MAXIMEX Sp. z 0.0. to jest Panstwo Regina i Stawomir
Piecka zawarli porozumienie o zmianie okre$lonych postanowieri warunkowej umowy przedwstepnej sprzedazy
udziatow zawartej w dniu 5 stycznia 2007 r. W porozumieniu tym wprowadzono miedzy innymi klauzule ,lock
up” dotyczaca zakazu zbywania akcji, ktére ewentualnie obejma obecni wspdélnicy MAXIMEX Sp. z o.0., przez
okres jednego roku od liczac od dnia pierwszego notowania akcji serii B na rynku regulowanym. W przypadku
naruszenia tego zobowigzania i zbycia wszystkich lub niektorych akcji, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajagcym, Stawomir Piecka lub Regina Piecka beda solidarnie zobowigzani do zaptaty na rzecz
Kupujacego kary umownej w wysokosci 2.000.000 (dwoch milionéw) ztotych, w terminie 7 dni od daty
doreczenia wezwania do zaptaty kary.

- 31 lipca 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny KRAKCHEMII SA w
zwigzku z ofertg publiczng 5 min akcji serii B oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akcji serii A i B oraz praw do akcji serii B.

- 6 sierpnia 2007roku Zarzad KRAKCHEMIA SA na podstawie wynikow budowania Ksiegi Popytu ustalit cene
emisyjng 5 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, bedacych przedmiotem publicznej oferty. Cena
emisyjna zostata ustalona na 7,00 zt za jedng akcje.

- 7 sierpnia 2007 r. zostala zawarta ze Stawomirem i Reging Piecka umowa przyrzeczona sprzedazy 625
(stownie: szes¢set dwudziestu pieciu) udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych)
kazdy stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego MAXIMEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku. Zawarcie w/w
umowy stanowito wykonanie umowy przedwstepnej sprzedazy udziatéw zawartej w dniu 5 stycznia 2007 r., a
zmienionej porozumieniem z dnia 30 maja 2007 r.

taczna cena sprzedazy wszystkich udziatbw w MAXIMEX Sp. z 0.0. wyniosta 11.500.000 (jedenascie milionow
pieéset tysiecy) ziotych.

Zgodnie z umowg przyrzeczong sprzedazy udziaty w MAXIMEX Sp. z 0.0. oraz wszystkie prawa i obowigzKki
zwigzane z wilasnoscig udzialdbw w Spoice przeszly na KRAKCHEMIE SA z dniem nastepnym po przyjeciu
przez Oferujgcego formularza zapisu na akcje serii B, z ktérego wynikato, ze Stawomir Piecka ztozyt formularz
zapisu na 1.500.000 (stownie: jeden milion piec¢set tysiecy) akcji serii B Kupujacego, a Oferujacy formularz ten
przyjat.

- 7 sierpnia 2007 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate nr 575/07, w
ktorej przyznat spotce KRAKCHEMIA S.A. status uczestnika KDPW w typie EMITENT oraz zarejestrowat
5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, do 5.000.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B, do
5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.akcje serii B
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- 17 sierpnia 2007 r. Zarzad KRAKCHEMII SA dokonat przydziatu akcji serii B.

- 20 sierpnia 2007 roku uchwalg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Nr 626/2007
zostaty dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku podstawowym :
1) nastepujace akcje zwykle na okaziciela o wartosci 1 zt (jeden zioty) kazda:

a) 5000 000 ( pie¢ miliondw ) akcji serii A
b) 5000 000 ( pie¢ milionéw ) akcji serii B

2) 5 000 000 ( pie¢ milionéw ) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty ) kazda.

Dopuszczenie do obrotu gietdowego akcji, o ktérych mowa w pkt 1 nastepuje pod warunkiem
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku emisji akcji serii B

- 22 sierpnia 2007r. nastapita rejestracja nizej wymienionych papieréw warto$ciowych:

Emitent KRAKCHEMIA S.A.

Kod ISIN PLKRKCHO00027

Liczba zarejestrowanych PDA 5.000.000

Nazwa indywidualna PDA KCH

Uchwata Zarzadu KDPW S.A. Nr 575/07 z dnia 6.08.2007 .

- 23 sierpnia 2007 roku - dzien pierwszego notowania praw do akcji Spoiki serii B

- 24 wrzes$nia 2007 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 5 000 000,00 PLN do kwoty 10 000 000,00 PLN w drodze
emisji 5 000 000 akcji serii B. Lgczna liczba akcji wszystkich emisji wynosi 10.000.000.

Ogolna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego wynosi 10 000 000.
Kazda akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spokki.
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8. Powi azania organizacyjne i kapitatlowe.

Od 14 maja 2007 roku grupe Kapitatowg tworzg cztery podmioty.
Alma Market SA - bedgca podmiotem dominujgcym grupy,

KRAKCHEMIA SA - bedaca podmiotem zaleznym w grupie, w ktoérej Alma Market SA posiadata 100% (na dzien
sporzadzenia sprawozdania 50%) akcji i gtosow na WZA.

ALMA Development Sp. z 0.0. - bedaca podmiotem zaleznym grupy, w ktérej Alma Market SA posiada 100%
akcji i glos6w na WZA.

Krakowski Kredens Sp. z 0.0. - bedaca podmiotem zaleznym grupy, w ktérej Alma Market SA posiada 100%
akcji i glosow na WZA.

Przedmiotem dziatalnosci grupy kapitatowej w | pétroczu 2007 roku byt handel detaliczny i hurtowy oraz
wynajem powierzchni. Dominujgcym segmentem dziatalnosci spétki dominujacej Alma Market SA jest handel
detaliczny, spotki zaleznej Krakchemia SA - handel hurtowy, spétki zaleznej ALMA Development Sp. z o.0. -
wynajem nieruchomosci, natomiast spoiki zaleznej Krakowski Kredens Sp. z 0.0. handel detaliczny i hurtowy.

Alma Market S.A. akceptuje strategie dziatania spoétek zaleznych, jak tez kontroluje realizacje zatozonych
strategii. Posiada réwniez wplyw na organizacje grupy w zakresie prawnym, ekonomiczno-finansowym,
rachunkowosci i sprawozdawczosci oraz obowigzkéw informacyjnych.

Biezaca realizacja zalozonej strategii dziatania spotki zaleznej — KRAKCHEMIA S.A. oraz kontrola, jest
realizowana poprzez bezposredni udziat w jej organach nadzorczych o0s6b, bedacych jednoczesnie
zarzadzajacymi i nadzorujgcymi w Alma Market S.A.

ALMA MARKET

S.A

ALMA KRAKOWSKI

KRAKCHEMIA
S.A.

DEVELOPMENT
Sp.Z0.0.

KREDENS
Sp.20.0.

7 sierpnia 2007 roku KRAKCHEMIA SA zakupita 100% udziatéw spotki MAXIMEX Sp. z 0.0. Poczawszy od lli
kwartatu 2007 roku Spétka bedzie sporzadza¢ okresowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze
skroconym sprawozdaniem jednostkowym zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19
pazdziernika 2005 roku (887 ust. 1 i 5 tego rozporzadzenia) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.
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9. Kredvyty, po zyczki oraz por eczenia i gwarancje

Zaciagniete kredyty i po zyczki przez KRAKCHEMIA SA wg stanu na 30.06.2007r.

dzien sporz adzenia .

Umowa zawarta z BRE BANK Oddziat Regionalny w Krakowie

, ul. Augustianska 15, 31-064 Krakéw

Wyszczegolnienie Dpis

Rodzaj kredytu - kredyt w rachunku biezgcym
Data podpisania umowy -02.03.2004 r.

Kwota kredytu wg umowy - do 5 000 tys. zt

Kwota wykorzystania kredytu - 4935 tys. zt

wg stanu na 30.06.2007 .
Warunki oprocentowania

Termin sptaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

- kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy WIBOR dla
depozytéw 1M powiekszonej o marze banku

- do 31.08.2007 r. (27.08.2007 r. przediuzono umowe do 28.08.2008
r.)

- weksel wlasny in blanco oraz cesja wierzytelnosci handlowych od
wybranych kontrahentéw, zastaw rejestrowy na zapasach (towarach
handlowych), przelew praw z umowy ubezpieczenia $rodkow
obrotowych stanowigcych przedmiot zastawu

- biezace finansowanie majgtku obrotowego spotki

Umowa o kredyt zawarta po dniu bilansowym.

Wyszczegolnienie Dpis
Rodzaj kredytu - kredyt obrotowy
Data podpisania umowy - 05.07.2007 r.

Kwota kredytu wg umowy
Kwota wykorzystania kredytu
wg stanu na 30.06.2007
Warunki oprocentowania
Termin spiaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

W dniu 04.09.2007r. przedtuzono umowe z BRE Bankiem do 31.10.2007r. i utrzymano poreczenie ze strony

- 10.000 tys. zt
- umowa nie podpisana na dzien bilansowy

- kredyt oprocentowany na poziomie zmiennej stopy WIBOR dla
depozytéw 1M powiekszonej o marze banku.

- do 04.09.2007 r. (4.09.2007r. umowa zostata przedtuzona do
31.10.2007r.)

- weksel wtasny in blanco w raz z deklaracja wekslowa, poreczony
przez Alma Market S.A. z siedzibg w Krakowie

- uzupetnienie srodkéw obrotowych w zwigzku z realizacjg transakcji

zakupu udziatéw w firmie Maximex Sp. z o0.0.

Alma Market S.A. z siedzibg w Krakowie.
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Umowa zawarta z Powszechna Kasa Oszcz ednosci Bank Polski SA Regionalny Oddziat Korporacyjny
w Krakowie, o0s. Centrum E 13, 31-934 Krakow

Wyszczegolnienie

Dpis

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy
Kwota kredytu wg umowy
Kwota wykorzystania kredytu
wg stanu na 30.06.2007 r.
Warunki oprocentowania

Termin sptaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

- kredyt w rachunku biezacym

- 28.12.2005 roku

- do 7 000 tys. zt (27.08.2007 r. podwyzszony zostat limit kredytu do
10 000 tys. zh

- 6 618 tys. zt

- kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy WIBOR dla
depozytéw 1M powiekszonej o0 marze banku

- do 20.12.2007 r. (w dniu 22.12.2006 r. aneksem podwyzszono
kwote limitu kredytowego do wysokosci 6 min PLN, ktérg
udostepniono w dniu 05.01.2007 r. w dniu 06.02.2007 .
podwyzszono kwote kredytu do wysokosci 7 min zi, 27.08.2007r.
podwyzszono kwote kredytu do wysokosci 10 min zi)

- zastaw rejestrowy na zapasach (towarach handlowych) o wartosci
7 min zt, przelew praw z umowy ubezpieczenia srodkow obrotowych
stanowigcych przedmiot zastawu, w dniu 27.08.2007r. podwyzszono
kwote zastawu rejestrowego do wysoko$ci 10 min zi

- biezace finansowanie majgtku obrotowego spotki

Umowy zawarte z KREDYT BANK SA, ul. Kasprzaka 2/8 01-21 Warszawa, Centrum Bankowos$ci Korporacyjnej
w Krakowie, ul. Lubicz 23, 31-503 Krakow

1)

Wyszczegolnienie Dpis

Rodzaj kredytu - kredyt w rachunku biezgcym

Data podpisania umowy - 26.01.2007 r.

Kwota kredytu wg umowy - do 4.800 tys. zt

Kwota wykorzystania kredytu -4 673 tys. zt

wg stanu na 30.06.2007

Warunki oprocentowania - kredyt jest oprocentowany na poziomie zmiennej stopy

Termin spiaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

2)
Wyszczegolnienie

WIBOR O/N powiekszonej o marze banku.
- do 25.01.2008 r.

- weksel wlasny in blanco,
wybranych kontrahentéw,

cesja wierzytelnosci handlowych od

- biezace finansowanie majgtku obrotowego spotki

Dpis

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy
Kwota kredytu wg umowy
Kwota wykorzystania kredytu
wg stanu na 30.06.2007
Warunki oprocentowania

Termin sptlaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu
Przeznaczenie kredytu

- kredyt na finansowanie wierzytelnosci handlowych potwierdzonych
fakturami handlowymi

- 27.02.2007 r.

- do 5000 tys. zt

- 3423 tys. zt

- odsetki dyskontowe za okres dyskonta ptatne z gory, oparte na
poziomie zmiennej stopy WIBOR:

a) 1M dla faktur z terminem ptatnosci do 30 dni,

b) 3M dla faktur z terminem ptatnosci od 31 maksymalnie do 60 dni,
powiekszonej o marze banku.

- zgodnie z terminami ptatnosci faktur zgtoszonych do dyskonta,
obecnie stosowanym terminem jest termin 42 i 45 dni.

- weksel whasny in blanco,

- biezace finansowanie obrotéw handlowych z wybranymi firmami
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Poreczenie wekslowe udzielone przez Alme Market SA tytutem zabezpieczenia zobowigzan
handlowych KRAKCHEMII SA zaciggnietych wobec Basell Orlen Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. nie
wyzszych niz 22 000 tys. zt . Poreczenie to zostato ustanowione na czas nieokreslony z
mozliwoscig odstapienia w dowolnym momencie.
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10. Informacje o wplywach z emisji i ich wykorzysta niu, prognozach wynikéw i ich
realizacji, zarz adzaniu zasobami finansowymi oraz perspektywach rozw oju.

10.1 Wplywy z emisji i ich wykorzystanie

Zgodnie z zalozeniami przedstawionymi w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym w dniu 31 lipca 2007 roku
przez Komisje Nadzoru Finansowego w zwigzku z ofertg publiczng 5 min akcji serii B, Spolka zamierza
przeznaczyé srodki finansowe pozyskane z emisji na:

1.Przejecia firm z branzy tworzyw sztucznych w tym dystrybutoréw granulatéw tworzyw sztucznych

Na ten cel Spétka zamierza przeznaczyé do 60% srodkéw pozyskanych z emisji.

7 sierpnia 2007 r. zostata zawarta ze Stawomirem i Reging Piecka umowa przyrzeczona sprzedazy 625
(stownie: szes¢set dwudziestu pieciu) udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych)
kazdy stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego MAXIMEX sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku. Zawarcie ww.
umowy stanowito wykonanie umowy przedwstepnej sprzedazy udziatéw zawartej w dniu 5 stycznia 2007 r., a
zmienionej porozumieniem z dnia 30 maja 2007 r.

taczna cena sprzedazy wszystkich udziatow w MAXIMEX wyniosta 11.500.000 (jedenascie milionow pieéset
tysiecy) zlotych. Transakcja ta stanowi realizacje zatozonego celu emisji i bedzie sfinansowane ze srodkow
pozyskanych w ramach emisji. Przejsciowo, do momentu zwolnienia srodkéw pozyskanych z emisji, Spotka
sfinansowata transakcje kredytem obrotowym w wysokosci 10 min zt, udzielonym przez BRE BANK Oddziat
Regionalny w Krakowie.

2. Zwiekszenie kapitatu obrotowego.

Na ten cel Spétka zamierza przeznaczyé do 30% srodkéw pozyskanych z emisji.

3. Utworzenie sieci sprzedazy maszyn, urzadzen i technologii do przetworstwa i utylizacji tworzyw sztucznych.
Na ten cel Spotka zamierza przeznaczy¢ 10% srodkéw pozyskanych z emisiji.

Cele emisji zgodnie ze strategig powinny by¢ zrealizowane w latach 2007-2010.

10.2 Odniesienie do prognozy wyniku finansowego sp6 tki

Realizacja w | p6troczu 2007 roku, jednostkowego wyniku finansowego KRAKCHEMII SA na poziomie 1 093
tys. zt zysku netto wskazuje na to, ze w na koniec 2007 roku powinien zosta¢ zrealizowany prognozowany
jednostkowy wynik finansowy Spotki opublikowany w prospekcie emisyjnym.

10.3 Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zasoby finansowe Spoéitki stanowig gtéwnie srodki obrotowe, ktére ulokowane sg w obrocie towarowym oraz
zapasach. Roznice wynikajace z rotacji naleznosci i zobowigzan pokrywane sg kredytami obrotowymi
w rachunkach biezacych.

W okresie pomiedzy pozyskaniem srodkdéw z emisji akcji serii B a realizacjg celéw emisji, srodki pozyskane w
drodze emisji zostang ulokowane w bezpieczne instrumenty finansowe takie jak obligacje skarbu panstwa oraz
lokaty terminowe. Moga one réwniez czesciowo lub w catosci zosta¢ w tym okresie, czasowo przeznaczone na
kapitat obrotowy.

10.4 Perspektywy rozwoju.
Perspektywy rozwoju Spotki determinowane sa przez:

a) Utrzymujacy sie wzrost gospodarczy
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Utrzymujacy sie w ostatnich latach wysoki wspétczynnik wzrostu gospodarczego kraju w konsekwencji stwarza
dogodne warunki do dynamicznego rozwoju przetworstwa tworzyw sztucznych. Do kraju trafiajg nowe
technologie przetwarzania granulatéw tworzyw sztucznych, w zwigzku z czym park maszynowy przetworcow
tworzyw sztucznych ulega modernizacji. Stosowane sg nowoczesne maszyny i urzadzenia pozwalajgce na
wzrost wydajnosci produkcji, co ze wzgledu na duzg chtonnos¢ rynku wyrobéw gotowych z tworzyw sztucznych
powoduje generowanie wzrostu popytu na granulaty tworzyw sztucznych.

b) Dziatania producentéw granulatéw tworzyw sztucznych

Rynek dystrybucyjny granulatéw tworzyw sztucznych jest rynkiem w petni zaleznym od producentéw granulatow
tworzyw sztucznych oraz ich polityki cenowej i dystrybucyjnej. Czestym zjawiskiem rynkowym jest regulowanie
przez producentéw podazy granulatéw tworzyw sztucznych, co w efekcie generuje odpowiednie trendy cenowe.
Rynek dystrybucyjny narazony jest réwniez na wptywy wynikajace z przestojow technologicznych producenta,
czy tez awarii linii technologicznych. Podaz i cena granulatéw tworzyw sztucznych majg réwniez Scisty zwigzek
z tendencjami na $wiatowych rynkach surowcow petrochemicznych stanowigcych baze ich produkciji.

¢) Uzaleznienie od dostawcy

Polski rynek dystrybucyjny granulatdw tworzyw sztucznych zdominowany jest przez jedynego polskiego
producenta poliolefinowych granulatéw tworzyw sztucznych BASELL ORLEN POLYOLEFINES Sp. z 0.0. (BOP
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Ptocku. Jednym z istotnych elementow jest réwniez fakt, ze gro polskich przetwoércow
granulatow tworzyw sztucznych opiera swoje technologie na bazie produktéw BOP Sp. z 0.0. W dniu 26
kwietnia 2006 roku KRAKCHEMIA SA podpisata trojstronng umowe z BASELL ORLEN POLYOLEFINES
SPRZEDAZ Sp. z 0.0. (BOPS Sp. z 0.0.) - tj. sp6tka prowadzaca sprzedaz produktéw BOP Sp. z 0.0. na terenie
Polski oraz BASELL POLYOLEFINS BV.BA z siedzibg w Belgii, bedaca kontynuacjg umowy z dnia 24 listopada
2004 roku, dotyczacej warunkoéw zakupu i dystrybucji poliolefinowych granulatéw tworzyw sztucznych. Umowa
uptywa z dniem 31 pazdziernika 2007 roku, jednak zgodnie z zawartg w niej klauzula, strony moga przedtuzy¢
umowe na dalszy okres. W chwili obecnej istniejg realne przestanki kontynuowania umowy w dalszym okresie.
Udzial przychodéw z tytutu sprzedazy produktow BOP Sp. z 0.0. w przychodach Spoiki z tytutu sprzedazy
towaroéw wynosi ok. 70 %. Umowa ta uzaleznia Spotke od prowadzonej polityki cenowej i dystrybucyjnej BOPS
Sp. z 0.0. oraz od ograniczonej dostepnosci produktéw BOP Sp. z o0.0. Jednakze z uwagi na duzg wage
zaopatrzenia jako istotnej sfery dziatalnosci KRAKCHEMII SA, majacej bezposredni wptyw na koszty jego
dziatalnosci oraz jakosé¢ i terminowos¢ $wiadczonych ustug dystrybucyjnych jak i pozycje konkurencyjng na
rynku, KRAKCHEMIA SA utrzymuje pozycje jednego z trzech gtéwnych polskich dystrybutoréw produktéw BOP
Sp. zo.o.

d) Personel

Spotka zatrudnia przy sprzedazy granulatow tworzyw sztucznych wysoko wykwalifikowany personel. Jest to
kadra posiadajaca nie tylko wiedze handlowa, ale rowniez techniczna.

e) Rynek dystrybucyjny

Firmy dystrybucyjne musza tez liczy¢ sie ze stopniowym kurczeniem sie rynku dystrybucji. W kraju tworzone sg

odpowiednie warunki do rozwoju przedsiebiorczosci. Polskim rynkiem przetwérstwa tworzyw sztucznych
interesujg sie zagraniczni producenci, ktérzy wprowadzajg na polski rynek produkcyjny nie tylko nowe
technologie, ale zainteresowani sg rozwojem zakfadow o wiekszej wydajnosci. Czynniki te wskazujg na to, ze w
najblizszych latach procesy konsolidacyjne wsrdd przetwércéw nabiorg tempa. W opinii Spéiki istotng role w
tym przypadku odgrywajg dziatania majgce na celu wzmocnienie wilasnej pozycji rynkowej poprzez
pozyskiwanie nowych odbiorcow i konsolidowanie rynku dystrybucyjnego.

f) Konkurencja

KRAKCHEMIA SA dziatla na polskim rynku dystrybucyjnym w gronie nie tylko trzech najwiekszych firm
dystrybucyjnych, ale réwniez innych firm dystrybuujacych granulaty tworzyw sztucznych, dziatajacych na
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wspoélnym obszarze Polski. Wymusza to na Spoétce, podobnie jak na wszystkich innych podmiotach, nieustanne
podejmowanie dziatan pozwalajgcych Emitentowi zachowanie i wzmacnianie swojej pozycji rynkowej.

Na dziatalno$¢ operacyjng Spoétki moze mieé istotny wptyw polityka cenowa konkurencji polegajagca na
oferowaniu produktow poréwnywalnych do oferowanych przez Spoétke za nizsza cene oraz oferowaniu
dogodniejszych warunkéw handlowych i atrakcyjniejszych limitow kredytow kupieckich. Zagrozenie dla rynku
dystrybucyjnego Spoétki ma réwniez fakt przeje¢ przez firmy konkurencyjne firm dystrybucyjnych i pozyskiwanie
w ten sposéb nowych odbiorcéw. Istotg tego zagrozenia jest ograniczony rynek dystrybucyjny obejmujacy rynek
przetwércow tworzyw sztucznych

Firmy konkurencyjne takze moga oferowaé¢ na rynku produkty substytucyjne innych wytworcow i producentow.
Produkty te moga zmniejszy¢ popyt na produkty oferowane przez Emitenta.

g) Konsolidacja rynku dystrybucyjnego

Konsolidacja dystrybutoréw jest nieunikniona, a jej osrodki, do ktérych nalezy Spoétka juz sie uksztattowaty.
Trzeba sie liczy¢ z tym, ze mniejsze firmy dystrybucyjne zaczng stopniowo wypadac z rynku. Réwniez te z nich,
ktore oparty swoéj rozw¢j i egzystencje na kolezenskich wieziach z wiascicielami lub szefami firm przetworczych i
dotychczas calkiem niezle funkcjonowaty. Istotnym efektem konsolidacji rynku dystrybucyjnego jest nie tylko
przejmowanie odbiorcow, ale réwniez tworzenie podmiotéw o silnej pozycji rynkowej bedacych stabilnym i
wiarygodnym partnerem dystrybucyjnym producenta. KRAKCHEMIA SA jako jedno z gtéwnych ogniw
skonsolidowanego rynku dystrybucyjnego w sowich celach emisji akcji B zaklada przeznaczenie srodkéw
pozyskanych z emisji na przejecia firm dziatajacych na rynku dystrybucyjnym, czy tez przetwdrczym surowcow
tworzyw sztucznych.

h) Wzrost rynku poliolefin

Wazrost rynku poliolefin w Polsce jest bardzo intensywny. W 2002 roku jego wielko$¢ oceniano na 730 tys. ton
rocznie. Obecnie szacowany jest na ponad 1 000 tys. ton i stale rosnie. Jak wiadomo, w poréwnaniu z rynkami
panstw Europy Zachodniej, roczne zuzycie poliolefin jest ponad dwukrotnie mniejsze. W Polsce wynosi ono
Srednio ok. 20 kg na osobe. Wedtug opinii analitykéw rynku rynek Polski tworzyw sztucznych bedzie sie zblizat
do poziomu rynku Europy Zachodniej. Wedtug opinii Spétki prognozy sa obiecujgce, poniewaz polski rynek
najpowszechniejszych tworzyw sztucznych - jakimi sg poliolefiny - roénie szybciej niz PKB i wynosi ok. 10-12 %.
Wszystko wskazuje na to, ze tendencja dynamicznego wzrostu utrzyma sie w tym roku.
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11. Przyj ete zasady zarz adzania, organizacja Spotki, akcjonariusze.

11.1 Zasady zarz gdzania

Zarzad KRAKCHEMIA S.A. skiada sie z jednego do pieciu cztonkéw, powotywanych na wspéing trzyletnig
kadencje. Liczba czlonkéw Zarzadu okreslana jest uchwatg Rady Nadzorczej, ktéra wybiera takze Prezesa
Zarzadu oraz pozostatych czlonkéw. Prezes Zarzadu kieruje pracami Zarzadu, w szczegdélnosci zwotuje
posiedzenia Zarzadu oraz okresla porzadek obrad. Uchwaly Zarzadu zapadajg zwykla wiekszoscig oddanych
gloséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa. Zarzad uchwala Regulamin Zarzadu, ktory
wymaga zatwierdzenia w uchwale Rady Nadzorczej. Zarzad zobowigzany jest do prowadzenia intereséw Spotki
zgodnie z przepisami prawa, Statutem, uchwatami Walnego Zgromadzenia oraz uchwatami Rady Nadzorczej
podjetymi w zakresie jej kompetencji. Do skladania oswiadczen w imieniu Spotki oraz do zaciggania
zobowigzan upowaznieni sg: w przypadku Zarzadu jednoosobowego - czionek Zarzgdu samodzielnie,
natomiast w przypadku Zarzadu wieloosobowego - dwoch cztonkéw Zarzadu tacznie albo cztonek Zarzadu z
prokurentem.

Rada Nadzorcza skiada sie z pieciu cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie na wspélng trzyletnig
kadencje. Liczba czionkéw Rady Nadzorczej okreslana jest uchwata Walnego Zgromadzenia. W sklad Rady
Nadzorczej moga zosta¢ powotani akcjonariusze lub osoby spoza ich grona, w szczeg6lnosci osoby niezalezne.
Prawa i obowigzki Rady Nadzorczej okreslone sg przepisami prawa i Statutem. Rada Nadzorcza w
szczegolnosci sprawuje kontrole nad caloscig dziatalnosci Spotki. Rada Nadzorcza jest zdolna do
podejmowania uchwat, jezeli zostali zaproszeni wszyscy jej czionkowie i udzial w posiedzeniu wezmie, co
najmniej potowa jej cztonkéw. Uchwaly zapadajg wiekszoscig oddanych gtoséw. W przypadku réwnosci glosow
decyduje gtos Przewodniczgcego. Czionkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat,
oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Glos oddany na
pismie powinien zawiera¢ tres¢ uchwaty. Rada Nadzorcza moze takze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym
lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwat jest wazna, gdy
wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Szczegélne tryby podejmowania
uchwat nie dotycza wyboru Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotania czionka
Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach tych os6b. Do skladania oswiadczen w imieniu Rady
Nadzorczej upowazniony jest jej Przewodniczacy.

11.2 Zmiany w organach nadzoruj acych i zarz adzajacych Spotki

W | pétroczu 2007 roku zostaly dokonane nastepujace zmiany w organach nadzorujacych i zarzadzajacych
Spokki:

Rada Nadzorcza

Do dnia 16 kwietnia 2007 roku:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Barbara Mazgaj
Cztonek Rady Nadzorczej - Mariusz Wojdon

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatami z dnia 17 kwietnia 2007r oraz Rada Nadzorcza
uchwatg z dnia 23 kwietnia 2007 r. powotaly Rade Nadzorczg o nastepujacym skladzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jerzy Mazgaj
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Grzegorz Pilch
Cztonek Rady Nadzorczej - Zbigniew Cwigkalski
Cztonek Rady Nadzorczej - Konrad Hernik
Cztonek Rady Nadzorczej - Mariusz Wojdon

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.
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Zarzad Spotki

Do dnia 31 stycznia 2007 r.

Prezes Zarzadu - Bogdan Wrzes$niak
Wiceprezes Zarzadu - Wiodzimierz Oprzedek

Z dniem 01.02.2007r (Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 19.01.2007r) Rada Nadzorcza rozszerzyta skiad
zarzadu do trzech oséb:

Prezes Zarzadu - Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu - Bogdan Wrzesniak
Wiceprezes Zarzadu - Wiodzimierz Oprzedek

Zarzad o powyzszym skiadzie zostat powotany na nastepng kadencje Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 23
kwietnia 2007 roku. Kadencja zarzadu trwa trzy lata.

11.3 Pracownicy

Spotka na dzien 30 czerwca 2007 roku zatrudniata 75 osoéb.

11.4 Struktura zatrudnienia

Struktura zatrudnienia w Spétce przedstawiata sie nastepujaco:

- Zarzad i administracja 19 os6b
- Dziat handlowy 40 os6b
- Magazyny 16 os6b

11.5 Struktura akcjonariatu

Na dzien 30 czerwca 2007 roku 100% akcji (5 000 000 akcji serii A) KRAKCHEMIA SA byto w posiadaniu Alma
Market SA.

W zwigzku z przeprowadzeniem publicznej oferty akcji KRAKCHEMIA SA serii B i postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z
dnia 24 wrzesnia 2007 roku, o dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki kapitat
zaktadowy Spoiki zostat podwyzszony z kwoty 5 000 000,00 PLN do kwoty 10 000 000,00 PLN w drodze emis;ji
5 000 000 akc;ji serii B. £aczna liczba akcji wszystkich emisji wynosi 10.000.000

Ogolna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego wynosi 10 000 000.
Kazda akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spokki.
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusze

Liczba akcji i ich struktura w

%

Liczba gloséw na WZA i ich

struktura w %

Alma Market SA 5000 000 50,00% 5 000 000 50,00%
Stawomir Piecka 1500 000 15,00% 1500 000 15,00%
PTE PZU SA 900 000 9,00% 900 000 9,00%
Pozostali, posiadajacy ponizej 5% ogélinej liczby gtoséw 2 600 000 26,00% 2 600 000 26,00%
Ogoblna liczba akcji spotki i gloséw z nimi zwi  gzanych 10 000 000 100,00% 10 000 000 100,00%

Zarzad KRAKCHEMIA SA

Wiodzimierz Oprz edek
Wiceprezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajacy

Krakow, 27 wrzesnia 2007 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU dotycz ace sporz gdzonego poétrocznego sprawozdania
finansowego i péirocznego sprawozdania zarz  adu

Zarzad KRAKCHEMIA SA o swiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy :

- péiroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i
finansowg KRAKCHEMIA SA oraz jej wynik finansowy,

- péiroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju iosiggnie¢ oraz sytuacji
KRAKCHEMIA SA, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Krakow, 27 wrzesnia 2007 r.

Zarzad KRAKCHEMIA SA

Wiodzimierz Oprz edek Bogdan Wrze s$niak Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajacy Dyrektor Generalny
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OSWIADCZENIE ZARZADU dotycz gce podmiotu uprawnionego do badania
sprawozda n finansowych oraz biegtych rewidentow

Zarzad KRAKCHEMIA SA o swiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, podmiot uprawniony do badania
sprawozda A finansowych dokonuj acy przegl adu poétrocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tych przegladéw spetniali
warunki do wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Krakow, 27 wrzesnia 2007 r.

Zarzad KRAKCHEMIA SA

Wiodzimierz Oprz edek Bogdan Wrze $niak Andrzej Zdebski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajacy Dyrektor Generalny
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